
 
 

POLÍTICA D’INVERSIÓ GRANÉS FUNDACIÓ 

 

Granés Fundació és una entitat sense ànim de lucre de caràcter fundacional i d’àmbit 

territorial català que es regeix pel que disposa la Llei 4/2008, de 24 d’abril, del llibre 

tercer del Codi civil de Catalunya, relatiu a les persones jurídiques. En la mesura en 

què la Fundació  realitza inversions financeres temporals en instruments financers 

subjectes a l’àmbit de supervisió de la CNMV, li resulta d’aplicació  l’Acord de 20 de 

febrer de 2019 de la CNMV, pel que s’aprova el codi de conducta de les entitats sense 

ànim de lucre.   

La Política d’Inversió que presentem a continuació té com a objectiu establir els 

principis d’actuació, criteris de selecció i paràmetres d’inversió necessaris per a dur a 

terme les inversions financeres de Granés Fundació. 

Els criteris s’utilitzen partint de la coherència, transparència i claredat per poder oferir 

un equilibri adient entre rendibilitat, seguretat i liquiditat de les inversions realitzades 

amb els recursos disponibles de la Fundació. 

No es duran a terme inversions que siguin contràries a la Missió, Visió, Valors i Principis 

de la Fundació. Així doncs, qualsevol inversió es regirà sota els principis ètics i 

normatius que es detallen  en aquesta política d’inversió.  

A l’hora d’elaborar la Política d’Inversió s’ha tingut en compte que el patrimoni objecte 

de les inversions financeres forma part del patrimoni fundacional, d’acord amb les 

disposicions testamentàries del Sr. Candi Granés Campasol. 

 

Principis Ètics i Normatius de les Inversions  

Amb l’objectiu de garantir una gestió responsable, transparent i alineada amb la 

missió fundacional, els membres del Patronat, els membres del comitè d’inversions i 

els assessors (interns o externs) de la Granés Fundació (en endavant, les persones amb 

responsabilitat en el govern i la gestió),  assumeixen els següents compromisos, que 

regiran totes les decisions i operacions en matèria d’inversió: 

1. Compromís amb la missió i els interessos de la fundació 

Tota actuació relacionada amb les inversions es durà a terme exclusivament en 

benefici de la Granés Fundació i en coherència amb la seva missió institucional i sota 

aplicació de cadascun dels punts del codi de conducta i als estatuts, vetllant sempre 

pel compliment dels seus objectius fundacionals a llarg termini. 



 
 

2. Compliment del Codi de Conducta i del marc legal 

Les decisions d’inversió hauran d’estar en tot moment alineades amb els valors i 

principis recollits en el Codi de Conducta de la Fundació, seguint en tot moment els 

criteris establerts a la “Política i Selecció de les Inversions” detallat en el  segon punt 

d’aquest Codi. 

Qualsevol operació d’inversió es durà a terme dins el marc legal vigent, respectant 

estrictament les lleis i regulacions que l’Administració púbica competent determini 

en cada moment, així com altres normatives aplicables a l’àmbit fundacional i 

financer. 

3. Responsabilitat i deure ètic dels membres de la Comissió i dels 
gestors 

Les persones responsables del govern i la gestió es comprometen expressament a 

conèixer, entendre i respectar els principis que regulen el comportament ètic en 

matèria d’inversió, tal com s’estableix en aquesta política. 

Davant la possibilitat d’un conflicte d’interès - sigui real, potencial o percebut-

aquestes persones tenen l’obligació de declarar-ho de manera immediata i 

d’abstenir-se de participar en qualsevol deliberació o votació relacionada amb 

l’assumpte afectat, fins que el conflicte hagi estat degudament resolt. 

Les persones responsables del govern i la gestió prendran les seves decisions 

d’inversió basant-se únicament en el seu millor criteri professional i en l’interès 

superior de la Fundació. En cap cas podran acceptar regals, compensacions o 

qualsevol tipus de benefici personal que pugui comprometre la seva imparcialitat o 

perjudicar la Fundació. 

4. Prudència i sostenibilitat operativa 

Les decisions d’inversió no han de generar una càrrega financera o estructural 

excessiva que pugui limitar, condicionar o dificultar les activitats de la Fundació 

detallades en l’article 6 dels Estatuts en el futur. La sostenibilitat i l’eficiència a llarg 

termini han de ser criteris centrals en qualsevol acció inversora. 

5. Confidencialitat i protecció de la informació 

Tota informació relacionada amb les operacions d’inversió de la Fundació serà 

tractada amb la màxima confidencialitat, sempre seguint les normatives aplicables 

en matèria de protecció de dades i informació sensible. 

 



 
 

Política i Objectius d’Inversió de la Granés Fundació 

La política d’inversió defineix la planificació estratègica del patrimoni de la Fundació i 

com a tal ha de servir de guia a la gestió patrimonial. Haurà de ser dinàmica per 

adaptar-se als canvis d’objectius que es puguin produir. Per això, tot i que a 

continuació es defineixen el Perfil Inversor inicial i els objectius inicials, s’establirà un 

pla de revisió periòdic per ajustar-los en cas necessari, sempre per alinear-los amb 

els objectius patrimonials de la Fundació, i no depenent de l’evolució de les carteres. 

Independentment d’això, s’estableixen els següents criteris els quals s’han de seguir 

en tot moment per garantir que estan alineats amb el Codi de Conducta així com als 

estatuts de la Fundació: 

1. Perfil inversor 

El perfil inversor es defineix com a conservador, atesa la preservació del capital com 

a objectiu principal, especialment tenint en compte que els fons utilitzats provenen 

de la dotació fundacional i no d’un romanent de tresoreria. 

2. Objectiu de la Inversió 

La política d’inversió de la Granés Fundació té per objectiu principal preservar el 

capital invertit i, alhora, incrementar el patrimoni a través d’una gestió prudent i 

eficient, sempre en un horitzó temporal raonable. Les inversions es faran 

exclusivament d’acord amb les premisses establertes al segon punt Codi de Conducta 

de la Fundació i sota principis de responsabilitat, transparència i respecte als valors 

institucionals. 

Per assolir aquests objectius, s’estableixen els següents principis: 

2.1 Preservació de capital i gestió de la liquiditat  

Granés Fundació prioritzarà en tot moment la preservació del capital invertit i 

assegurarà la cobertura de totes les necessitats de liquiditat de forma anticipada. 

2.2 Rendibilitat amb un perfil de risc prudent 

La Fundació buscarà maximitzar la rendibilitat de les seves inversions, tot mantenint 

un perfil de risc Conservador, d’acord amb la seva naturalesa institucional. 

Es reconeix que determinats actius poden presentar volatilitat, sempre que aquesta 

no contradigui el perfil de risc global establert en aquesta Política. 

L’Asset Allocation  podrà variar segons el context econòmic i financer, però sempre 

amb l’objectiu de maximitzar la rendibilitat i minimitzar els riscos. 



 
 

L’ objectiu és el que suposa aconseguir un creixement sostingut a llarg termini que 

permeti obtenir una rendibilitat mitjana anual de:  

Euribor 1 any + 1,75% 

 

2.3 Diversificació com a eina de protecció 

Les inversions es faran amb criteris de diversificació, per tal de reduir el risc global i 

protegir el capital. 

La cartera no estarà correlacionada directament amb cap mercat específic i es podran 

incorporar estratègies de cobertura per reduir l’impacte de possibles caigudes 

sobtades en els mercats globals. 

2.4 Exclusió de l’especulació financera 

No es permetrà la realització d’operacions especulatives ni cap estratègia que 

impliqui un ús irresponsable o merament especulatiu dels recursos financers de la 

Fundació. 

2.5 Coherència ètica de les inversions i sostenibilitat 

La sostenibilitat és un principi clau que guia les decisions d’inversió de la Fundació, 

assegurant que els seus recursos contribueixin al benestar social, ambiental i 

econòmic a llarg termini tal i com s’especifica al Capítol II dels Estatuts 

Fundacionals. Addicionalment, s’incorpora aquest punt a la política d’inversió de la 

Fundació per tal que tant l’entitat com els seus assessors i gestors externs actuïn sota 

criteris de sostenibilitat, ètica i responsabilitat moral en totes les seves decisions 

d’inversió. 

La Fundació no invertirà, ni de manera directa ni indirecta, en actius que entrin en 

conflicte amb els principis ètics que defineixen la seva missió i identitat institucional.  

Tot i això, actualment no existeix una normativa ASG (ambiental, social i de 

governança) harmonitzada a escala global, fet que dificulta l’establiment de criteris 

de sostenibilitat basats en una regulació genèrica aplicable a totes les jurisdiccions. 

 

 

 

 



 
 

Actius Aptes per a Invertir 

A efectes d’aquesta política d’inversió, es consideren aptes per a invertir els següents 

actius: 

• Dipòsits i imposicions a termini. 

• Accions i participacions en el capital d’empreses. 

• Renda fixa pública i privada (bons, obligacions i similars). 

• ETF o fons d’inversió cotitzats. 

• Participacions en institucions d’inversió col·lectiva nacional i estrangeres. 

• Productes estructurats. 

• Instruments financers derivats només amb finalitat de cobertura. 

• Qualsevol altre actiu que pugui ser considerat apte segons els criteris de 

seguretat, liquiditat i diversificació.  

D’acord amb els principis inspiradors del codi de conducta d’entitats sense ànim de 

lucre, es considera bona pràctica, dur a terme part de les inversions mitjançant les 

institucions d’inversió col·lectives harmonitzades o similars, atès al principi de 

diversificació al qual estan subjectes. 

 

Per cadascuna de les classes d’actiu d’inversió s’estableix el següent benchmark amb 

els que compararem la rendibilitat assolida per Granés Fundació: 

 

*El Benchmark tindrà una exposició a la divisa dòlar d’un 20%, provinent de l’índex 

MSCI World EUR non-Hedge. 

 

Tipus d’actiu Exposició Índex Observacions 

Liquiditat 20% Eònia 1 Mes EUR 
Per a necessitats de liquiditat de la 

Fundació 

Renda 

Fixa 
50% 

Bloomberg Global 

Aggregate EUR H 

Puntualment es podrà modificar 

l'exposició en un -5% segons 

condicions de mercat 

Renda 

Variable 
30% 

MSCI World EUR non-

Hedge 

Puntualment es podrà modificar 

l'exposició en un +5% segons 

condicions de mercat 



 
 

Mercats de cotització 

Les inversions es canalitzaran exclusivament cap a mercats oficials que operin de 

manera regular, amb un funcionament estructurat que garanteixi la transparència, 

l’equitat en l’accés i la protecció adequada dels inversors. Aquests mercats hauran de 

disposar de normes de funcionament, d’admissió i d’informació comparables a les 

establertes pels mercats oficials espanyols. En queden expressament exclosos els 

mercats que presentin un caràcter no regulat, amb nivells insuficients de supervisió, 

transparència o garanties per als inversors, així com aquells situats en jurisdiccions 

qualificades com a paradisos fiscals o que no compleixin els estàndards internacionals 

de lluita contra el blanqueig de capitals i el finançament del terrorisme. 

En matèria de gestió financera, la Granés Fundació actuarà sempre en el marc legal 

establert, col·laborant exclusivament amb entitats bancàries que estiguin 

degudament regulades o reconegudes d'acord amb la legislació vigent a l’Estat 

espanyol. En l'exercici de la seva autonomia, la Fundació es reserva el dret d'escollir 

lliurement aquelles entitats que consideri més adients per satisfer les seves 

necessitats operatives i estratègiques. Aquesta elecció es durà a terme tenint en 

compte criteris de solidesa, fiabilitat i adaptació als valors de la institució. Així mateix, 

la Fundació procurarà en tot moment optimitzar la gestió dels seus recursos 

financers, tot buscant minimitzar els costos associats a la custòdia, la funció 

depositària i les operacions de compra i venda de les seves inversions, amb l’objectiu 

de garantir una administració eficient, transparent i responsable del patrimoni 

gestionat. 

Import i Termini de les Inversions Financeres  

L’import destinat a la inversió, així com la tipologia i categoria dels actius seleccionats 

i l’horitzó temporal de la inversió, hauran de definir-se tenint en compte una estimació 

raonada dels fluxos de caixa lliures generats per l’activitat econòmica, d’acord amb el 

pressupost anual aprovat i l’anàlisi actualitzada de la cartera d’inversions.  

En tot cas, la planificació i execució de les inversions, tant les ja efectuades com les 

previstes, s’hauran de compatibilitzar amb el manteniment d’un nivell òptim de 

liquiditat que permeti atendre amb garanties els compromisos recurrents derivats 

dels compromisos habituals. 

 

 



 
 

Inversions financeres 

Característiques  
dels Actius 

Nivells Observacions 

Exposició a Renda 
Variable 

0 - 30% 
L’exposició a renda variable oscil·larà entre un 0% i 
un 30% de l’exposició total de la cartera total 

Exposició a Renda Fixa 0 - 100% 

L’exposició a renda fixa oscil·larà entre un 0% i un 
100% de l’exposició total de la cartera total (incloent-
hi els instruments monetaris i els excedents de 
liquiditat invertits transitòriament de liquiditat ) 

Inversió Màxima per 
Actiu 

      15% 
Per a assegurar una diversificació elevada de 
cartera, es considera que la màxima exposició per 
actiu no superarà el 15% del total del patrimoni. 

Durada       0 – 5A La mitjana de Durada de la cartera de renda fixa no 
serà superior a 5 anys. 

Qualificació Creditícia 
Investment Grade 

50 - 100% 

Almenys el 50% de l’exposició a renda fixa pública o 
privada tindrà una qualificació creditícia 
d’Investment Grade. Per l’esmentada qualificació, 
es consideraran les empreses de qualificació 
habituals del mercat (S&P, Moody's, Fitch…) 

Àrees Geogràfiques 75 - 100% 
Almenys el 75% de la inversió s’acomplirà en països 
desenvolupats, amb l‘opció d’invertir un màxim del 
25% en països emergents 

 
Divisa Euro 

50 - 100% 

Almenys el 50% de la inversió s’acomplirà en actius 
anomenats en euros, amb l’opció d’invertir un 
màxim del 50% en altres divises diferents amb 
cotització oficial al Banc Central Europeu. Si es 
considerés necessari es podrien acomplir 
operacions de cobertura per a eliminar el risc divisa. 

Volatilitat 7% 
La volatilitat mitjana de la cartera a tres anys serà 
d’un màxim del 7% en condicions habituals de 
mercat. 

* Es considera que, en situacions excepcionals de mercat, es podrà incrementar 
l'exposició a renda variable fins al 50% i la volatilitat podrà superar el 7% de forma 



 
temporal i justificada, sempre mantenint el perfil conservador com a referència 
estructural, previ acord del Patronat i a proposta del Comitè d’Inversions. 

 

Revisió periòdica de la Política d’Inversió i del grau de 
compliment del Codi de Conducta 

El Comitè d’Inversions de la Fundació és l’òrgan encarregat de proposar al patronat el 
pla de revisió periòdica de la Política d’Inversió, així com d’efectuar el seguiment i la 
revisió del grau d’acompliment del Codi de Conducta i proposar al patronat un 
informe anual.    

 

La present Política d’Inversió ha estat aprovada en la reunió del patronat de la 
Fundació celebrada en data 16 de desembre de 2025. 

 


